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FATO RELEVANTE

O Banco Pan S.A. (“Banco Pan”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) e a Caixa Participacdes S.A. —
CAIXAPAR ("Caixapar”), em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 358/02 e alteracdoes
posteriores e em continuidade ao Fato Relevante divulgado pelo Banco Pan em 13.06.2014, informam aos
seus acionistas e ao mercado que o Conselho de Administracdo do Banco Pan aprovou, em reunido
realizada nesta data, por voto favordvel de todos os seus conselheiros independentes, a venda da
participacdo societdria detida pelo Banco Pan nas sociedades Pan Seguros S.A. (“Pan Seguros”) e
Panamericano Administracdo e Corretagem de Seguros e de Previdéncia Privada Ltda. (“Pan
Corretora”), conforme descrito abaixo (as “Operacdes” e, cada uma individualmente, a "Opera¢cdo”).

Tal aprovacdo baseou-se na recomendacdo favordvel, undnime e sem ressalvas, do Comité
Independente especialmente constituido pelo Conselho de Administracdo do Banco Pan para negociar
os termos e condicdes das Operacodes, o qual contou com a participacdo do membro do Conselho de
Administracdo eleito pelos acionistas minoritdrios do Banco Pan, bem como com a assessoria financeira
do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo e assessoria juridica do Machado, Meyer, Sendacz e Opice
Advogados.

Nesse contexto, foram celebrados, nesta data, contratos de compra e venda por meio dos quais o Banco
Pan alienard (i) a totalidade da participacdo societdria por ele detida na Pan Seguros & BTG Pactual
Seguradora S.A. (“BTGP Seguradora”), uma sociedade controlada do BTG Pactual, e (i) a totalidade da
participacdo societdria por ele detida na Pan Corretora ao BTG Pactual e & Caixapar, pelo valor total
combinado de R$580.000.000,00, o qual serd corrigido pela variacdo positiva de 100% da Taxa DI até a
consumagdo do fechamento das Operagcdes. A Caixapar, no dmbito das Operacdes, resguardou o
direito de manter, apds sua consumacdo, a condicdo atual de co-controlador da Pan Seguros.

Esta venda permitird que o Banco Pan mantenha o foco na originacdo de crédito, permanecendo com
uma receita adicional decorrente do crescente negdcio de seguros, uma vez que o Banco Pan acordou,
também no contexto das Operacdes, um acordo operacional de distribuicdo com a Pan Seguros, vdlido
por 20 anos a partir do fechamento das Operacdes, por meio do qual a Pan Seguros utilizard o balcdo do
Banco Pan na comercializacdo de seus produtos de seguros.

A efetiva consumacdo de cada Operacdo estard sujeita (i) também & conclusdo da outra Operacdo,
dado se tratarem de negdcios e contfratos de compra e venda mutuamente dependentes, e (i) as
condicdes usuais em operacdes dessa natureza, incluindo a obtencdo de todas as aprovacoes
regulatdrias necessdrias e aplicAveis pelas entidades brasileiras competentes.



O Banco Pan, o BTG Pactual e a Caixapar manterdo seus acionistas e o mercado informados sobre a
conclusdo das Operacoes.

Sdo Paulo, 21 de agosto de 2014.
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